
 

 مطالعه چارچوب عملیاتی و سند راهبردی رگولاتوری

  REG-MK-2026-01 :شناسه سند

نبین    ،مغمبهز ت چهم ب، ف یقم   ب  ،  بهب ت بشاای   |صااقی م نم      -ساامانمم نقه آ اا ت ارم      :مرجع صااادرننند 

 ین ت   بمحس نی   و  خیمطم

  سلانم  ی  م  سقد  سمم  گ لاا   ، نهقدسم  نهبمق پ لم و ن شآ   ه ایمنلم بم بمنک ن  ز  جمه     :موضوع

 

 خلاصه مدیریتی و پیام راهبردی  

“مانو اف   ین سااقد   رب ت  بآ ابیین تقیچ چم چ ع لملیمام،  لز نمت ا قیقم و نهقدساام  گ لاا    پل م ج ن جییز   ا  نقه آ اا ت نم  

رم  نملم ف  ن ا   شا   و گا    بخشام بآ را یممترم بما   غی  سامم اسا یآ ن ا ، اق  ردف بقیمتین  ین ط ح، سامنمم  . خ صام  ت  ت  ایکس”

 ین ط ح بم امکیک تقیچ بما      .رم  پ  یساک ساق م بآ یک املا  تیری مل، راممف و ن م  ز ت  بسا   ساقدبم لا  گ لاا    افشا    ساز ا  منمل

رم  پ لم بمنک ن  ز   اقهم  یساکم ن  جآ سایمساز، نآ(Ring-Fencing)  ی بندی پولعایق ا بما    ساکقم  و  لممل سایمساز    ح  لآ ارم  

 .نممید ققده ن  ز نبمتلآ   ا و طلا   ی  م  یمم  ن ش نمسمات، بلکآ بآ لق  م بماو  نکمل و اثبیزنمم

 شناسی بازار ارزیمبانی نظری، چرایی تغییر پارادایم و آسیب .۱ 

   بآ  منمل ساق م ح  لآ ت ر   نم  ت و  صا  ت فز یقدهمخ م  اسا یآ   ا  ارم ت خم جم جمه     سالانم  ی  م ت  ط ل چقد ترآ گارا آ بآسا 

 ژ  اقدام مالی گرو  وی لمللم  بم اح لات ژئ    ن نیک  خی ، اشاادید  لز نمت  نهبمق بین  .رم  نساا    ت  تبم گ ه خ  ته  ساازراابکآ صاا  فم

(FATF)   م لملل رم  بینبمنک  اقدامات احتیاطی رم ت   نم  ت ن حده ل بم و  فز یش  ساما  نملیمت ب  ت اند را  زح اه خلیج فم  ، پیمته ت  

(De-risking)  ،   منملآ،   ین و بس گم اک  .ت صاد   فز یش یمف آ  سز  ۱۲ام    ۶   )بین  سامب آرزیقآ  صاهکم  نبمتلآ ت   منمل ساق م بآ ساه ح 

 .رم  ن دیقگم احمیل نم ته  سزپای   ردید     ت  ب  ب   خ لالات نمگهمنم و ر  للاوه ب   م نزترم  سقگین، اسیب

  غ بم  شااا  ، بم وج ت حر  ل ی  ارم ت فیزیکم و ا  نزیز  وا نآ رز   م  منی م  ا گم   ن ا  ا سااا   تیگ ، ت  ن ارم  غ بم و راااممل

  نیمف آرم  ف ت یم ت  ساالیممنیآ و ر  ت و تلالام ساامانمم،  منملهای غیررسامی اتاقبما گمم،  شاان ن ا  ن  م    ساایم  لمدامت احز ا  ی  

(OTC) ت   تبیمت  یزسمخ م  بما   نملم،  ین نحمفل بآ تلیل ف د م تف   سمم ش ن  ز  رممف، لدج ا م م  طلالمام ردید و    .پای تص  ت نم

رم  گز ف  یسااک نک ل    ب  پیک ه بخش ا لید و نصاا ف  بما نآ  یرمت نم ته و رزیقآرم  ساام آ، حبمع۱مجریان سااارشاات مواموحم میز  

 . ققد ش   احمیل نم

ت  نرمو ت ن ا ا  یآ و  اصامل بم    ن ا بآ لق  م یک پمیمنآ اسا یآ نملم انیقم و بما  ساما ب وم ”ف ایکسمانو ا“ ب   ین  سام ،  سا      پل م ج

نمپای  پد فقد  ق صمت   سز  آ  نکمم تلا ات یم و قیم  ا ط یچ نبمتلات توجمنبآ  ، یک ض و ت  ج قمع(IFC)  لالمللی استانبومرنز مالی بین

 .سماتلی ،  وبل، ی  و و  یمل    نح چ نم

 ۲رمعماری سندبانس رگولاتوری آفشو .۲ 

اک و خدنمت نملم ن ین  بساا    قمن نم و احز  ق  ل  سااز  آ ت  ام نهمترم  فین (Sandbox) گری اختصااصای محیط آزمون تنظیم

  .بآ اان م بگا  ند   رم  ردفمقد  ا ق  نین لم نم س انین  صلمرم  لملیمام خ ت    احز ن م ت نس  ی  نمظ  پ لم و بم نیمفیزا  نقد ندلنم

 :نبقم  ا قیقم سقدبم لا نم   ب  تو س  م  س      سز

 
1 Toxic Order Flow 
2 Offshore Regulatory Sandbox 



رم  نقمطچ اا ت بآ نممیقدگم  ا   آ ب   سام  ام ندی  م سامانمم  :(۱۳۹۵های توساعه نشاور صمصاوب  قانون احکام دائمی برنامه ۶۵ماد     -

 .ت   رس قدرم   ج  یم    لهدهتولز، بملاا ین ن مج نقه آ نحس ع رده و  لیآ  خ یم  ت تس گمه

ن ا ،  گ   لملیمت   ا  ب وم آ صاالاحیز اق ی   :نامه اجرایی عملیات پولی و بانکی قانون چگونگی ادار  مناطق آزاد و آیین ۱۸ماد     -

 .نم ته  سز  بیقمصلاح پیشرم  فقمو  نآ    بم رمکم   ن  جع ذ و ص  فم (OBU) واحدهای بانکداری آفشورا سیلا  

  ۵۰ت   ین چم چ ع، بمنک ن  ز  بم  لهم  نر ا سااقدبم لا بآ نقه آ اا ت نم  ، ساا ن نییقم  ا گ تش نملم سااملانآ )ت  فما پمیل ت حد  ث   

اممنم ن  وت ت  ین نحیط اان م بآ صا  ت ب خط و  ا    . قدرم   امیک و  شان ن ا  سامم ای ین نمنیلی م تلا  ت  نمه     ب    اساز اسا یآ

 .    سزبمم پ لم بمنک ن  ز  قمبل پمیش لح آت  تیده ۳ی های نظارتسرویسوب ط یچ  

 4یبندی نقدینگی و مرزبندی پولرژیم عایق .۳

بما نآ بآ بما    ساکقم  و ا  ج ت خلم  ن سامنمت سام آ  رم    ا  ن ین، جل گی    ا سا  یزگا   پ لم ت  پای ش ط حا ین تغدغآ سایمسازبز گ

   نهمبچ  صا ل ای     ”قرنطینه و مرزبندی نقدینگی “گی  نآ  ب    پمسا  بقیمتین بآ  ین نگ  نم، نکمنیزج ساخز ”مانو اف ایکس“ پل م ج  . ساز

 :نممیدسما  نمپیمته

  .را ت جم نممپ ل فیزیکم جمبآگ نآ  ساکقم    ا یم چکت  چ خآ لملیمام پل م ج، ریچ  :ممنوعیت مطلق گردش اساکنا  فیزیکی   ۱

 .رم ت  بس   بمنکم و ت  قملب ح  لآ  سمم ر   م  سزرم و خ وجماممنم و وت 

راده صا فمت جهز  بز ت  سامنمنآ جمنع ارم ت،   امژرم   رم   نرمجخ وجم اسا یآ  :تخصای  انحصااری به چرخه واقعی ترارت   ۲

 .ت  ن ا بما گمم نی ب  خ  رد ب ت ۵ی مویر سبز گمرن ملا  ا ط یچ    صمت  ام و ا خیص

گ  م املا  ص فمت  رخم  ح  قم ت      م ت بما گمنم نی ب ، صمت  ققدگمم  نیمنلآ  :های خردهای شرنتی از حواب تاکیک حواب   3

 .رم  لرس یکم ا  نزی م نرما خ  رقد ب تت     ایهد   ا  و ر  ز

 ۶رمحور محصوهای توویه داراییتونن .4

رم  ا   ین ت   یم  .)لی  ارم   نم    رسا قد mTRY )تلا  ارم   نم    و mUSD رم  سامانمنم ن ی  بز   نبمتلآ ت  لایآ اسا یآ پل م ج، ا  ن

 :رم  بقیمتین ت  ندامموت 7یعموم رمزارزهاین   نمریز نملم و ح  قم بم  

o   درصادی قطعی   ۱۰۰پشاتوانه (Fully Backed 1:1):     بآ  ا   ر  یک و حد ا  ن صامت راده، تقی مت نیمتل یک تلا  یم لی  فیمت ت

 .گ تتنسدوت نم ۸ی های امانی بانکی چندامضایحواب 

o دمنفرایند ضارب و ساوزاندن نظام  (Mint & Burn):   پلا  ا و  یز فیمت بآ حساامع  نمنم بمنک لمنل و ا یید  و   ل بمنکم، ا  ن

بم خمامآ نیمنلآ و صادو  ا ییدیآ گم  م، ا  ن بآ صا  ت خ ت م   بهمل و سا ا نده راده و   ا فیمت بآ حسامع ن صاد    .را تضا ع نم

 .گ تتنق  ل نم

o رم  لم نم  رم  نمراااقم  یم صااا  فمپ لرم قمبلیز  ن  مل بآ  ین ین ا  ن  :رقابل انتقال به خارج از شاابکهمحیط محصااور غی

 . ند نز  ا     ند  ند و نقحص  ت ت  پمیمنآ نیمنلاام نم   ای ین رده

 

 
3 Supervisory APIs 
4 Liquidity Ring-Fencing 
5 Customs Green Lane 
6 Permissioned Settlement Tokens 
7 Public Cryptocurrencies 
8 Multi-Sig Escrow 



 ماتریس مقایوه ابعاد رگولاتوری و عملکردی .۵ 

شبکه سنتی صرافی و بازار   شاخ  / مؤلاه 

 فردایی 

مرنز مبادله ایران صسرزمین  

 اصلی(

سندبانس  ص  “مانو اف ایکس” پلتارم

 ( آفشور 

غی  سمم، فمقد پ و نآ، بم   محیط حقوقی و صلاحیت 

  یسک قضمیم

ن    ت لمج س انین  صلم و  

 نص بمت بمنک ن  ز  

نمته   سااقدبم لا  گ لاا    افشاا   ذیل

 ۱۸و نمته    ۶۵

بما ،  رم  سم آ المقم،  امق مکانیزم نشف قیمت 

  سپ ت نمن یم ف 

 ح  ج پی س آ و املا  ح  لآ 

 

ن اما  ا  ساااماام ش    با (CLOB)   زتف ا  

 VWAP نبقم  رمخص وانم

 وا  م   بم نخمط ه    ۵ لم    ۲ نوع توویه و سرعت 

 نک ل 

بمنکم سق م  چ خآ پمیمپم  بین 

 )سماقم/پمیم  

ای  (DvP/PvP) م  اساا یآ  امیک قهی

 DLT     منیآ ت  بس   ۱۰

ت صد  ل   اش   ۱۲ام    ۶ نارمزد و هزینه اصطکاک 

 نبمتلآ 

 م نزت  سمم بمنکم بم ن  حل  

  سقمت  ن یدت 

ت صااااد   اش نیامنلاآ بام    ۰.۵ م    ا  

 اسهیلات گم  م

 د ، ام یک و نس ید   ی نظارت و رهگیر

 پ لش یم 

ن ام ت ب خط ب  بسااا   انری ه بل   و   ن م ت بمنکم ن م  ز 

 FIU    تس  سم نس  ی

 فازبندی سندبانس .۶

 :ن حلآ ادوین رده  سز  3ب     طمیقمم خمط   منل حم میز پ لم، ف ایقد و وت، فیملیز و خ وج ن فچ  ا سقدبم لا ت   

 اصامل سایسا   بآ ساآ بمنک ارم   نق خب،  سا      ن ت نمظ  بمنک    :(۶الی  ۱های  شاد  صما تدوین اساناد و پایلوت ننترل  -فاز اول    ۱

 .نیلی م تلا   ۵۰ر  ز صمت  ققده ب ا  بم س ن ا   قش نمرمنآ حد  ث     ۲۰ص فمت بم حض      ن  ز  و  نرمج اس یآ اانمیشم

بم فیل     VWAP فرمول شااخ  قیمتاان م لملیمام   :(۱۲الی  7های  ها و اتصاال گمرنی صما گذاری الگوریتمصاحه  -فاز دوم    ۲

 .VPIN  ینالیبراسیون سیوتم ضد دستکار ند ا  نسی  سبز ا خیص گم  م ب    بما گمنمم لض  و  نمنسمو  چبیشن،   ه

سا ویسام بآ  ب ت    ارم   ت ئ ،  اصامل وع لهم  نر ا به ه  :(۲4الی   ۱۳های  ای صما توساعه مقیا  و اتصاال منطقه  -فاز ساوم    3

 . وبل و ی  و     ن ی و گس  ش پ رش اس یآ بآ سمی   سیم  نقه آ (IFC) المللی استانبولمرنز مالی بین

 :ب    اثبیز ت ئمم پل م ج رمنل ن   ت ای   سز (KPI) نییم رم    ایمبم لملک ت :الزامات خروج موفق و استقرار دائمی

، صام   CLOB   ت صاد ت  ن ا   ۹۹.۹۵ضا یب پمید    فقم بملا    ،(AML)م  لدج  بز ر گ نآ  خد ت لدج  نهبمق بم ن    ت نبم اه بم پ لشا ی

ت صاااد  انامم و رزیقاآ ا خیص گم  م  املارام     ۵۰رام  ت  گ تش، و  امرش حاد قال  رام   نامنم بامنکم بام ا  نب تم  نح  ف ت  ا  ا حسااامع

 . سمسم و ن  ت  ولیآ ا لید

 گیرینتیره .7 

ن ا  خم ج  رم  نملم     ا اسالط نحمفل غی راممف ب وم م اند ت  تساز تولز و حم میز پ لم  ساز ام را یمم   بز    ”مانو اف ایکس“ پل م ج

رم  رم بمنک ن  ز  ت  اصاا یب سااقدبم لا    .رااده بماگ ت ندرم  تف    ل ا ایعرم   ساامم و رااممف نرهز بآ فقمو  ساامخ آ و بآ  منمل

سما خلچ  لگ رم  ن ین تیپلممسم   ا ، اثبیز پمید   ن ا   ا ارم   و پش یبمنم ر رمقد  ا ارم  و صمت  ققدگمم   گ لاا    افش   نم  ، انیقآ

 . ش   خ  رد ب ت


